FONDS: ANALYSE / Instrumente

StarCap SICAV Winbonds+

Gastbeitrag von Gottfried Urban, Neue Vermdgen AG

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Winbonds + aus dem Hause der StarCapital AG
ist ein vermdgensverwaltender Defensivionds. Der Kapitaler-
halt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie. Mit einem
Total-Return-Ansatz wird versucht, einen moglichst stetigen
Wertzuwachs zu erzielen. Dabei werden primér Anleihen auf
Euro-Basis eingesetzt. Aktienpositionen werden als Beimisch-
ung zur Optimierung des Chance-Risiko-Prolils verwendet. Der
Fonds wird von Peter E. Huber gemanagt. T

Klar strukturierter Investmentprozess

Am Anfang des Investmentprozesses steht eine Chance-Risiko-
Analyse der folgenden Kernbereiche im Rentenfondsmanage-
ment: Zinszyklus, Bonitat der Emittenten und Fremdwiahrungen.,
Beim Zinszyklus wird eine aktive und antizyklische Zinsstrategie
verfolgt. In Hochzinsphasen werden die Laulzeiten sukzessive
verldngert, in Niedrigzinsphasen werden sie sukzessive verkirzt.
Die Beimischung von Unternehmensanleihen erfolgt genau dann,
wenn die Spreads so attraktiv sind, dass das damit verbundene
Risiko angemessen belohnt wird.
Es kdnnen auch Fremdwih-
rungsanleihen beigemischt wer-
den, wenn die Fremdwihrungen
stark sind und die Fremd-
wihrungsanleihen attraktiv ver-
zinst werden. Neben den Ren-
tenpapieren kann der Fonds
auch bis zu 20% in Aktien-ETFs
investieren. Die Aktieninvestitionen sind abhangig von der funda-
mentalen Situation, der technischen Analyse und dem Marktsen-
timent.

Wertentwicklung tiberzeugt

Der Fonds konnte seit seiner Auflage am 13.6.2006 eine jahr-
liche Rendite von +9,3% erwirtschaften, Die Benchmark, beste-
hend aus 80% REXP und 20% Euro Stoxx 50, konnte hingegen im
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Quelle: StarCapital, Fonds-Factsheet

»Bérsenerfolg kann man nicht kaufen.
Man kann ihn auch nicht pachten, indem
man den Empfehlungen der {6rsengurus
und Bérsenprafis folgt. Das eigene Urteils-

vermégen ist der Schlilssel zum Erfolg.“

FONDS-SNAPSHOT

WKN: Ao 23B

Manager: Peter E. Huber

Volumen: 28,4 Mio. EUR

Auflagedatum: 13.06.2008

Typ: vermagensverwaltender Defensivfonds

Derdiptumierte Bankenpemelmnt
Gottfried Urbeen, fafirpany 1962 fel
et zuiischen 1990und 1997 di Ver-
miogens-und Wertpapienbermung ber
etner der grofien gerossenschailichien
Banfen Deutschiands, bevor er dfe
Newe Vermagen AG grndete. Dart
wirfet er federfifiend el den Enschios
durgerndes Amfaseausschusses mit
el 50 zurters fiv s Fovrdsreseanth
el e Kapitalmankiiorschung demmt
wnrtlich, Urban ist fermer Minalied der
Geschiiffsloing der Thohtergesellichni?
Nt Vermndiven Assef Managenent,

selben Zeitraum nur eine Rendite von +3,7% p.a. erwirtschaften.
Darnit konnte das Produkt seinen Vergleichsindex im Betrach-
tungszeitraum deutlich outperformen und gehort damit zu den
besten Fonds innerhalb der Kategorie ,Renten Euro Welt®,

Aktuelle Struktur
Derzeit halt der Fonds knapp
die Halfte seines verwalteten
Vermégens in Unternehmens-
anleihen. Dazu gehoren Titel
wie etwa des italienischen Au-
Peter E, Huber tobauers FIAT oder des franzo-
sischen Spezialchemieunterneh-
mens Rhodia. Dazu kommen 29% Kassenposition, 17% Staats-
anleihen, 2% Wandelanleihen und 8% Aktien-ETFs. Die durch-
schnittliche Rendite auf Verfall betréigt 3,2%, bei einer durch-
schnittlichen Restlaufzeit von 3,3 Jahren.

Chancen

Eine breite und flexible Investition in festverzinsliche Wert-
papiere unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzei-
ten sowie ein Fokus aul liquide Anleihen ermdéglichen Stabilitat
und Sicherheit der Anlage. Die Beimischung kleinerer Aktien-
positionen erschliet zusatzliches Ertragspotenzial. Der Fonds-
manager, Peter E. Huber, verfiigt iiber eine jahrzehntelange Er-
[ahrung im Bereich der ganzheitlichen Vermégensverwaltung.

Fazit

Der StarCap SICAV Winbonds + eignet sich als Basisinvestment
fiir mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die eine ganzheit-
liche, defensive Vermodgensverwaltung suchen und auf Kapital-
erhalt Wert legen. [ |
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