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Das erste Quartal 2010:
Zwischen Hoffen und Bangen!

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

das erste Quartal 2010 hat nach einigem Hin und Her an den Bdrsen in fast allen Bereichen positive
Ergebnisse gebracht. Dies war vor allem fir die zahlreichen Untergangspropheten und Pessimisten eine
Uberraschung, welche sie zum Teil auf dem falschen FuB erwischt hat.

Tatsachlich haben die meisten Borsen namlich ihre Korrektur beendet und befinden sich auf neuen
Jahreshochststanden. Grund: Die Konjunktur entwickelt sich doch viel besser, als allgemein erwartet wor-
den war. Doch immer, wenn sich allgemeine Sorglosigkeit breitmacht, besteht Anlass zu erhohter
Wachsamkeit. Die Griechenland-Krise sollte genauso wenig unterschatzt werden wie der Anstieg der lang-
fristigen Zinsen in den USA, die Schwache des Euro und die ausufernde Verschuldung vieler Staaten. Da
das primare Problem der Uberschuldung noch tberhaupt nicht angegangen wurde, ist die Saat fir neue
Borsen-Turbulenzen bereits gelegt. Wir fokussieren uns daher auf solide Qualitatstitel mit hoher
Dividendenrendite aus Segmenten, denen wir noch Nachholpotential zutrauen. AuBerdem haben wir unse-
re Gewichtung am japanischen Aktienmarkt weiter aufgestockt (Starpoint 10% und Priamos 12% japani-
sche Aktien). Darlber hinaus werden wir die Portfolios absichern, wenn unsere Risikosysteme uns entspre-
chende Signale geben.

Auch auf der Rentenseite operieren wir in einem herausfordernden Umfeld. So sind wir flr Staatsanleihen
nicht positiv gestimmt angesichts der ausufernden Verschuldung vieler 6ffentlicher Haushalte. Und auch bei
den meisten Unternehmensanleihen stimmt das Chance/Risiko-Verhdltnis nicht mehr. Die Krise in
Griechenland ist noch lange nicht beigelegt und kénnte sogar auf andere Lander ausstrahlen. Dies kann
den Euro weiter belasten, so dass Chancen im Wahrungsmanagement entstehen.

Angesichts dessen sind wir mit den erreichten Ergebnissen unserer Fonds im ersten Quartal sehr zufrieden
und sehen weiteres Potential fir die ndchsten Monate! Am besten hat sich unser global anlegender
StarCap Priamos entwickelt. Dieser Aktienfonds konnte allein im Monat Marz eine Wertentwicklung von
Uber 10% erzielen!

StarCap Priamos: Jetzt die Friichte ernten

Nach einer mehrjahrigen starken Outperformance bekamen Value- Strategien ab dem zweiten Halbjahr 2007
Gegenwind. Wir haben diese Erfahrung zum Anlass genommen, den StarCap Priamos in den letzten Wochen
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um neue Erkenntnisse aus unserer Kapitalmarktforschung zu erweitern. Ab sofort profitieren unsere
Anleger von einem noch strengeren Verkaufsmanagement, von einer um zahlreiche Faktoren erwei-
terten Marktallokation sowie von einer verbesserten Einzeltitelauswahl. Diese MaBBnahmen machen
sich in unserem quantitativen und permanent voll investierten Value-Fonds bereits im Madrz positiv
bemerkbar.

Ausschiittungen im April

Durch die Umstellung des Geschaftsjahresendes unserer Fonds auf den 31. Dezember haben sich

auch die Ausschittungstermine der Fonds entsprechen verandert.
Fur den 26.04.2010 (Ex-Tag) sind nun folgende Ausschittungen vorgesehen:

STARCAP - Argos - Anteilklasse A - EUR (WKN 805785/ISIN: LU0137341789):
Ausschittungsbetrag: EUR 73,7156 pro Anteil

STARCAP - Priamos - Anteilklasse A - EUR (WKN: 805784/ISIN: LU0137341359):
Ausschittungsbetrag: EUR 30,9694 pro Anteil

STARCAP - Special Values (WKN: 663307/ISIN: LU0150613833):
Ausschittungsbetrag: EUR 35,3382 pro Anteil

StarCap SICAV - Starpoint - Anteilklasse A-EUR (ISIN: LUO114997082/WKN: 940076)
Ausschittungsbetrag: EUR 13,8236 pro Anteil

StarCap SICAV - German Masters (ISIN: LU0O105752140/WKN: 926432)
Ausschittungsbetrag: EUR 0,2467 pro Anteil

StarCapPlus - Huber Strategy 1 - Anteilsklasse A-EUR (ISIN:LU0350239504/WKN: AONE9D)
Ausschittungsbetrag: EUR 14,1667 pro Anteil

Bitte beachten Sie, dass der steuerliche Ausschittungsbetrag und auch der Ausschittungstermin
noch unter dem Vorbehalt des abschlieBenden Testats des Wirtschaftspriifers stehen!

Mit freundlichen GriBen
Ihre StarCapital AG
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Lars Kolbe
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und
Prognosen stiitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugénglicher Quellen. Eine Gewéhr
hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine
Haftung fiir mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen
Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene
Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu
bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht still-
schweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persénliche oder
auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten
Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognose fiur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Management zu bestimmten
Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur unsere Kunden oder als Berater oder Manager
der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf
unsere AuBerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter
oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen
Fonds investiert. Sie kénnen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten
ltckenlos feststellen, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind
im Regelfall fiir alle Fonds und fir die gréBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unse-
rer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten
Portfolios und Sondervermégen halt, kdnnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen.
Das Dokument wurde redaktionell am 14. April 2010 abgeschlossen. © 2010




Internationaler Aktienfonds

StarCap Starpoint: Jetzt nicht sorglos werden!

Die meisten Bdérsen haben ihre Korrektur beendet und befinden sich auf neuen Jahres-
hochststanden. Grund: Die Konjunktur entwickelt sich doch viel besser, als allgemein er-
wartet worden war. Doch immer, wenn sich allgemeine Sorglosigkeit breitmacht, besteht

Anlass zu erhohter Wachsamkeit. Die G

riechenland-Krise sollte genauso wenig unter-

schatzt werden wie der Anstieg der langfristigen Zinsen in den USA, die Schwache des
Euro und die ausufernde Verschuldung vieler Staaten. Die Saat flr neue Bérsen-Turbulen-

zen ist bereits gelegt.

Morningstar: * %k * Finanzen: Fondsnote 2 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (31. Marz 2010) Fondsstruktur

WKN 940076
ISIN LUO114997082
Auflagedatum 02.08.00 A — |Kasse 7,1%

Goldminen i 9
Fondsvermogen 465,40 Mio. EUR 8 1%J PR %2;‘35;?5259;2%’
Ausgabeaufschlag 5 % il 22— Niegerlanc,ie
Ausgabepreis 1.546,46 EUR — [Dsterreich 3,4%
Rucknahmepreis 1.472,82 EUR Eme rg7 /gj— —1UK3,3%
Managementgebihr 1,2% Markets 9
Performance Fee nein

® Deutschland

Ertragsverwendung  ausschuttend Japan 3,8% h 5.3%
Letzte Ausschittung 3,4091 EUR/Anteil (30.04.09)

USA 10,0%} -
Mindestanlage Keine ﬁ@,%lg/roem

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Die 10 gréBten Positionen

Wertentwicklung seit Auflage
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Itochu 2,0% 1.500 7
Deutsche Telekom 1,9% 1.300 -
Gold Fields 1.9% 0.960 3
VW VA 1,9% 1.000 7
Sanofi Aventis 1,8%
Veolia Env. 1,7% 800 1
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Yamana Gold 1,6% 600 7
500
& MCAP 8,8 Mrd.
400 A
@ KCV 6,1
J KBV 1,2 20000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
—— StarCap SICAV - Starpoint - Aktienklasse A - EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Starpoint
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  3Jahre 5 Jahre
StarCap Starpoint +37,3% +8,2% +36,8% +15,8% +4,2% -41,4% +40,3% +4,1%  -11,7% +34,0%
MSCI World in EUR +9,1%  +4,4% +24,0%  +58% -34% -391% +23,0%  +8,9% -22,0%  +0,2%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedurfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-

nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Argos: Die Griechen-Krise!

Mit einem Wertzuwachs von Uber 5% im 1. Quartal entwickelt sich unser internationaler Rentenfonds wei-
ter sehr erfreulich. Auch das Fondsvermdgen entwickelt sich positiv und liegt inzwischen tber 500 Mio.
Euro. Doch wir operieren in einem herausfordernden Umfeld. So sind wir fir Staatsanleihen nicht positiv ge-
stimmt angesichts der ausufernden Verschuldung vieler 6ffentlicher Haushalte. Und auch bei den meisten
Unternehmensanleihen stimmt das Chance/Risiko-Verhaltnis nicht mehr. Die Krise in Griechenland ist noch
lange nicht beigelegt und kénnte sogar auf andere Lander ausstrahlen. Dies kann den Euro weiter belasten,
so dass Chancen im Wahrungsmanagement entstehen.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 1 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (31. Marz 2010)

ISIN LUO0137341789 Ausgabepreis 1.408,82 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 805785 Rucknahmepreis 1.367,79 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 05.12.01 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsvermogen 504,26 Mio. EUR Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschuttung 40,0998 EUR / Anteil (22.01.09)
Performance Fee nein
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——— STARCAP Argos - Anteilsklasse A - EUR JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung des StarCap Argos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3Jahre 5 Jahre
StarCap Argos +8,7% +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +5,1% +27,3% +34,5%
JPM GBI Global in EUR -4,7% +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +4,9% +21,6% +22,0%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Vermdgensfonds

StarCapPlus Huber Strategy 1: Weiter hart am Wind!

Mit einem Wertzuwachs von 4,0% im Marz verlief der Berichtsmonat ausgesprochen po-
sitiv. Es war richtig, die Absicherungen voriibergehend abzubauen. Angesichts der freund-
lichen Stimmung an den Boérsen sollte man sich aber von der allgemeinen Sorglosigkeit
nicht anstecken lassen. Beim geringsten Anzeichen fir eine Trendumkehr an den Mark-
ten werden wir wieder auf die Bremse treten. Aktuell gibt es noch genltigend unterbewer-
tete Aktien — auch wenn man intensiver danach suchen muss.

Fondsdaten (31. Marz 2010) Fondsstruktur
WKN AONE9D
ISIN LU0350239504
Auflagedatum 29.02.08

——Kasse 11,9%

Fondsvermdgen 98,21 Mio. EUR ¢ |d .
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Indexfonds
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HGenusschelne
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Managementgebihr 1,2%

Performance Fee ja

Ertragsverwendung  ausschittend

Letzte Ausschittung 24,2697 EUR/Anteil (30.04.09)

Mindestanlage Keine Aktien 51,9%} 1
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 groBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
2,5% Frankreich 2014 6,3% 1.100
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——— StarCapPlus - Huber Strategy 1 - A-Klasse 60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung des StarCapPlus Huber Strategy 1

29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
StarCapPlus Huber Strategy 1 -30,6% +49,1% +4,0%
60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR -12,5% +13,4% +7,4%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedtirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



StarCap Priamos - Der quantitative Value-Fonds!

Internationaler Aktienfonds

Der StarCap Priamos investiert anhand der quantitativen ValueQ-Strategie in unterbewer-
tete Aktien aus den attraktivsten Landern und Branchen. Ab sofort profitieren unsere An-
leger von einem noch strengeren Verkaufsmanagement, von einer um zahlreiche Fakto-

ren erweiterten Marktallokation sowie von einer verbesserten Einzeltitelauswahl.

Diese

MaBnahmen machen sich in unserem quantitativen und permanent voll investierten Va-
lue-Fonds bereits im Marz positiv bemerkbar. Der Aktienfonds konnte in diesem Monat

Uber 10% zulegen.

Morningstar: * * Finanzen: 4 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (31. Marz 2010) Fondsstruktur
WKN 805784
ISIN LU0137341359
Auflagedatum 05.12.01 — Japan12.2%

Fondsvermdgen 174,03 Mio. Asien (ex Japan)
Ausgabeaufschlag 5 % 1375
Ausgabepreis 1.402,14 EUR

Rucknahmepreis 1.335,37 EUR

Managementgebihr 1,4% NOVda%ﬁg‘%*
Performance Fee wird keine erhoben

Ertragsverwendung  ausschittend
Letzte Ausschittung 34,5589 EUR/Anteil (22.01.09)

———|Sonstige 10,7%
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KAG StarCapital S.A. o
Depotbank DZ BANK International S.A.

Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 gréBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
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——— STARCAP - Priamos - Anteilsklasse A-EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Priamos
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3 Jahre 5 Jahre

StarCap Priamos +55,4% +9,0% +40,3% +22,8% +0,5% -49,2% +32,6% +5,0% -30,4% +15,6%
MSCI World in EUR +9,1% +4,4% +24,0% +5,8% -34% -39,1% +23,0% +8,9% -22,0% +0,2%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Présentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU
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