Starlnvest
-

Risikolose Rendite -
oder renditeloses Risiko?

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

nach den zuletzt sehr erfreulichen Entwicklungen an den internationalen Aktienmarkten im September
und Oktober gab es im November einen herben Rucksetzer. Der DJ EuroStoxx 50 kam kraftig unter die
Rader und verlor mehr als 6%. Als Begriindung mussten die (bekannten) Probleme in Irland herhalten bzw.
die Tatsache, dass vor allem die im Index hoch gewichteten Banken mit hohen Milliardensummen zu den
groBten Glaubigern des ehemaligen , keltischen Tigers” gehdren, der jetzt nicht mal mehr das Format
eines Katzchens hat. Wie an so vielen anderen Orten auch, muss man nuchtern feststellen, dass die
(Immobilien-) Party auf der griinen Insel ebenso zu Ende ist wie in Spanien und in Amerika.

Die Folgen sind Uberall die gleichen: hochverschuldete Staaten und Uberschuldete Birger, deren ausste-
hende Kredite weit hoher sind als der Wert ihrer Hauser. Diese demotivierende Situation geht einher mit
steigender Arbeitslosigkeit (Amerika offiziell 9,8%, inoffiziell aber weitaus héher!) und verstarkten staat-
lichen Sparbemuhungen, die sich wiederum negativ auf die Wirtschaftskraft dieser Staaten auswirken wer-
den. Kurzfristig werden aktuell gerade die Staatsanleihemarkte der PIIGS durch die EZB gerettet. Dies kann
aber auf Dauer nicht funktionieren.

Weiter Flucht in Sachwerte!

Die Aussichtlosigkeit dieser Bemihungen scheint jedoch immer mehr Marktteilnehmern bewusst zu wer-
den. Vor allem denjenigen, die sich bislang bei ihrem Wunsch nach mdglichst risikoloser Rendite in
Staatsanleihen gefliichtet haben. Die Zusage von Herrn Trichet (EZB), mit weiteren Milliarden alle
Wackelkandidaten (jingst wurde in diesem Zusammenhang sogar erstmals Belgien genannt!) zu unter-
stltzen, sorgt lediglich fUr einen Zeitgewinn. Zeit die man nutzen sollte, um sich zu Gberlegen, wo es
zukunftig akzeptable Renditen geben wird. Die Flucht in Sachwerte, die wir hier erstmals im Frihjahr the-
matisiert haben, hat langst begonnen! Der DAX, der sich auch im November gut behaupten konnte
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(+1,3%), hat die 7000er-Marke Uberschritten und das sollte lediglich ein Zwischenziel sein. Die
Bewertungen sind im langfristigen Schnitt nicht zu teuer und auch andere europaische und asiati-
sche Madrkte sehen diesbezlglich gut aus. Auch die Entwicklung im Gold, das sich stabil im Bereich
seiner Hochststande von 1.430 $ aufhalt und im Silber bestatigen diesen Trend. Silber wurde von
uns bereits vor einem Jahr als , das bessere Gold” empfohlen und konnte sich seither prachtig ent-
wickeln. Davon profitierte zuletzt vor allem unser vermégensverwaltender Fonds Huber Strategy 1.

Struktur StarCapPlus Huber Strategy 1
(WKN/ISIN: AONE9D / LU0350239504)

Aktien + ETF
Asien & EM 14,0%

Aktien + ETF Europa 31,9%

Aktien + ETF Amerika
7,5%

Aktien + ETF Goldminen 7,9%

Genussscheine 0,5%

Immobilien Fonds

(o)
2.0% Cash 6,7%

Anleihen 27,5%

Vorsicht bei Staatsanleihen!

Nicht nur aufgrund der mageren Renditen (10-jahrige Bundesanleihen rentieren deutlich unter 3%)
sollte man bei Staatsanleihen auf der Hut sein. In welchem Dilemma die Notenbanken stecken, wird
durch die Aussage von Ben Bernanke deutlich. Er signalisierte eine mogliche Ausweitung des
Anleiheankaufprogramms Uber das bisher angepeilte Volumen von 600 Milliarden Dollar hinaus.
Diese Ausweitung der Geldmenge (Quantitative Easing genannt) soll den Rickfall der USA in die
Rezession verhindern. Aber ein ausgeweitetes Quantitative Easing erhoht auch die Inflationsrisiken
(was bei einer fairen Betrachtung eines aussagekraftigen Warenkorbes ohnehin langst sichtbar
wird!). Wir bewegen uns in diesem Umfeld weiterhin vorsichtig. Bei Staatsanleihen werden die
Laufzeiten verkirzt, bzw. Bestande verringert. Im Huber Strategy 1 haben wir den Bereich der
.Staatsanleihen” auf ein Minimum gesenkt. Mit Unternehmensanleihen und ausgesuchten
Rohstoffwadhrungen lasst sich dagegen weiter Geld verdienen. Diese Strategie geht auf, denn
wahrend der weltgréBte amerikanische Bond-Fonds innerhalb kurzer Zeit mit -3,5% praktisch eine
komplette Jahresrendite hergeben musste, konnten wir den Wert erhalten. Es gehdért nicht viel
Vorstellungskraft dazu: allmahlich wird aus dem Wunsch einer risikolosen Rendite die Gefahr eines
renditelosen Risikos!




Frohe Weihnachten und ein ertragreiches neues Jahr!

Dies ist die letzte Ausgabe der Starlnvest im Jahre 2010. Zwar werden wir im Januar noch einmal
Uber das dann schon zurlickliegende Jahr berichten, aber wir méchten bereits an dieser Stelle die
Gelegenheit nutzen, um lhnen, sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger, ein frohes und besinnliches
Weihnachtsfest zu wiinschen sowie ein ertragreiches neues Jahr 2011! Wir freuen uns, Sie am 26.
und 27. Januar an unserem Stand auf dem Fondsprofessionell-Kongress 2011 in Mannheim wieder
zu begruBen. Wir sind dort wie gewohnt mit einem eigenen Stand vertreten. Sofern Sie einen per-
sonlichen Gesprachstermin winschen, bitten wir um baldige Anmeldungen. AuBerdem haben Sie
die Gelegenheit, Herrn Norbert Keimling sowie Herrn Peter E. Huber mit ausgewadhlten
Vortragsthemen zu hoéren. Nahere Informationen zu den Vortragen erhalten Sie in Kirze per Email
und auf unserer Homepage unter www.starcapital.de.

FUr Ruckfragen steht Ihnen Herr Jérg Kunze gerne unter der Telefonnummer 06171-69419-44 zur
Verflgung.

Mit freundlichen GriBen

lhre StarCapital AG

£ oo

Lars Kolbe
-Vorstand-
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Haftung fiir mittelbare und unmittelbare Folgen der verdffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen.
Insbesondere gilt dies fir Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene
Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu
bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht still-
schweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder
auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veréffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten
Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognose fiir die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Management zu bestimmten
Wertpapieren auBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur unsere Kunden oder als Berater oder Manager
der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf
unsere AuBerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter
oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen
Fonds investiert. Sie kénnen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten
ltckenlos feststellen, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind
im Regelfall fiir alle Fonds und fur die groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unse-
rer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in lhren Fonds und in dem von ihr betreuten
Portfolios und Sondervermégen halt, konnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen.
Das Dokument wurde redaktionell am 15. Dezember 2010 abgeschlossen. © 2010




Internationaler Aktienfonds

StarCap Starpoint: Aktien profitieren von der Flucht in Sachwerte!

Obwohl die Mehrzahl der Anleger bei Aktien weiter an der Seitenlinie steht, befinden sich die
Markte nach unseren Indikatoren sowohl kurz- als auch langfristig in einem intakten Aufwarts-
trend. AuBerdem rechnen wir fest damit, dass sich 2011 die Flucht in Sachwerte verstarken wird,

wovon Aktien besonders profitieren werden.

Und nicht zuletzt gibt es viele vernachlassigte Bor-

sen wie z.B. Japan und noch mehr Einzelaktien, die offensichtlich vor einer Trendwende zum Bes-
seren stehen und die man in der Nahe ihrer langjahrigen Tiefstkurse kaufen kann.

Morningstar: * %k Kk * Finanzen:

Fondsdaten (30. November 2010)

WKN 940076

ISIN LUO114997082
Auflagedatum 02.08.00
Fondsvermdgen 467,9 Mio.
Ausgabeaufschlag 5%
Ausgabepreis 1.545,87 EUR
Rucknahmepreis 1.472,26 EUR
Managementgebihr 1,2%
Performance Fee nein
Ertragsverwendung  ausschiittend
Letzte Ausschittung 13,8236 EUR/Anteil (26.4.10)
Mindestanlage Keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Die 10 gréBten Positionen

Fondsnote 3

Sauren:

(B)

Feri:

Fondsstruktur

Sonstiges 6,3%| |Kasse 6,2%

Japan 6,4%}——— gllederlande
Frankreich (—iltalien 4,9%
8,9% —Schweiz 3,9%

—|Osterreich 3,8%

Goldminen
10.6%

USA 10,9%)

I\/IarkeI%sm 165%%/%

Deutschland
19,0%

Wertentwicklung seit Auflage

VW VA 4,0% 2600 ©
Siemens 2,7%
) 7 1.700
General Electric 2,5% p—
0,
Royal Dutch 2,5% qeim 4
Munchener Ruick. 2,4%
Gold Fields 22%  yooo
Conoco Phillips 2,0%
Deutsche Telekom 1,9% 800
EON 1,9% 700 7
Valero Energy 1,9% 600
500 -
@ MCAP 8,0 Mrd.
400
g KCV 5.2
@ KBV 11 2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2008 | 2010
—— StarCap SICAV - Starpoint MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Starpoint
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3Jahre 5 Jahre 10 Jahre
StarCap Starpoint +37,3% +8,2% +36,8% +158% +4,2% -41,4% +40,3% +51% -12,7% +10,1% +67,7%
MSCI World in EUR +9,1% +4,4% +24,0% +58% -3,4% -39,1% +23,0% +12,6% -16,5% -12,2% -33,7%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedurfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-

nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich



Internationaler Aktienfonds

StarCap Priamos - Der quantitative Value-Fonds!

Der StarCap Priamos investiert anhand der quantitativen ValueQ-Strategie in unterbewertete Aktien aus den
attraktivsten Landern und Branchen. Der voll investierte Aktienfonds setzt aktuell Schwerpunkte in ausge-
wahlten europaischen Markten wie Frankreich, Deutschland und den Niederlanden sowie in aussichtsrei-
chen Emerging Markets wie Thailand, Korea und Singapur. Zuletzt haben wir unsere japanischen Aktienpo-
sitionen auf 11,1% aufgebaut. Der StarCap Priamos konnte im laufenden Berichtsmonat um 2,1 und im
laufenden Jahr 2010 um 8,5% zulegen. Die Weltaktienmarkte befinden sich mit einem Kurs-Buchwert-Ver-
haltnis von 1,9 und einem Kurs-CashFlow-Verhaltnis von 8,1 weiterhin im neutralen Bewertungsbereich.

Morningstar:

* *

Finanzen:

Fondsdaten (30. November 2010)

WKN

ISIN

Auflagedatum
Fondsvermdgen
Ausgabeaufschlag
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Managementgebuhr
Performance Fee
Ertragsverwendung
Letzte Ausschittung
Mindestanlage
KAG

Depotbank
Fondsmanager

805784
LUO137341359
05.12.01

128,0 Mio.

5%

1.415,61 EUR
1.348,20 EUR

1,4%

wird keine erhoben
ausschittend
30,9694 EUR/Anteil (26.4.10)
Keine

StarCapital S.A.

DZ PRIVATBANK S.A.
StarCapital S.A.

Die 10 gréBten Positionen

4 Feri: Sauren:

©

Fondsstruktur
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Nordamerik
11,29
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'

———|Sonstige 7,3%

Deutschland
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Asien (ex Japan
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Wertentwicklung seit Auflage

Clariant 3,1% 2.300 A
Wartsila 2,9% 2.000 -
H 0,
KocAHoIdmg 2,80A: 1700 4
Nexity 2,7% 0 500 4
Hyundai Motor 2,6% 1300 -
Lundin Mining 2,6% '
Royal Dutch Shell 206261 |10
Jardine Matheson 2,6% 1.000
Holding
Barloworld 2,6% 800 1
Volkswagen 2,5% o q
600 -
& MCAP 7,4 Mrd. 500
g Kev 4,2 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
@ KBV 1,1
——— STARCAP - Priamos MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Priamos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3 Jahre 5 Jahre
StarCap Priamos +55,4% +9,0% +40,3% +22,8% +0,5% -49,2% +32,6% +8,5% -27,8% -5,2%
MSCI World in EUR +9,1% +4,4% +24,0% +5,8% -3,4% -39,1% +23,0% +12,6% -16,5% -12,2%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Présentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich



- Vermdgensfonds

StarCapPlus Huber Strategy 1: Aktien werden Gbergewichtet!

Uberdurchschnittliche Ergebnisse erzielt man nur durch antizyklisches Handeln. Da Aktien als Risi-
kopapiere trotz des bereits erfolgten Bérsenaufschwungs von der Mehrzahl der Anleger weiter ge-
mieden werden, bleibt das positive Umfeld fir diese Anlageform erhalten. Von den angeblich so
sicheren Staatsanleihen verabschieden wir uns hingegen schrittweise. Wohin die Politik der Noten-
banken (Geld drucken und dafir Staatsanleihen kaufen) noch fuhrt, ist ungewiss. Eine verstarkte
Flucht in Sachwerte (Aktien, Edelmetalle, Rohstoffe, Immobilien etc) ist wahrscheinlich.

Fondsdaten (30. November 2010) Fondsstruktur
WKN AONESD
ISIN LU0350239504
Auflagedatum 29.02.08 Aktien + ETF
Fondsvermogen 110,4 Mio. LE““’pa 2
Ausgabeaufschlag 3%
. Akt|en + ETF
Ausgabepreis 1.064,87 EUR oldmmerr
Rucknahmepreis 1.033,85 EUR Sonstige 21001 G G
Managementgebthr  1,2% Geﬂusscg%fg/af
Performance Fee ja ) P
Ertragsverwendung  ausschiittend ELEM &/A5|en
Letzte Ausschiittung 14,1667 EUR/Anteil (26.4.10) A”z'?i?,%/?h mobFonds
Mindestanlage Keine ﬁt A
KAG StarCapital S.A. Amerika 7,5%
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 groBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
2,5% BRD 2014 5,6%
Lyxor Emerging Markets 3,7% 1100 7
5,875% MOL 2017 3,4%
|-Shares DAX 2,8% 10009
7.5% Heidelcement 2020 2,8%
1,75% SAP 2012 2,7% HEY 9
Siemens 2,3%
Royal Dutch 2,1% 800 =
EON 2,0%
Munchener Rick 2,0%
700 =
@ Mittlere MCAP 7,6 Mrd.
@ KCV 5,0
@ KBV 1,1 6007
Aktienquote 63,3% Mai08  Sep08  Jan03  Mai09  Sep09  Jan10  Mai10  Sep10  Jan 11

——— StarCapPlus - Huber Strategy 1 60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung des StarCapPlus Huber Strategy 1

29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
StarCapPlus Huber Strategy 1 -30,6% +49,1% +4,5%
60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR -12,5% +13,4% +14,2%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedtirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Argos: Staatsanleihen sind gefahrlich!

Wie managt man einen Obligationenfonds, wenn man Risiken bei den Staatsanleihen sieht — auch bei den
vermeintlich so sicheren deutschen Bundesanleihen und amerikanischen T-Bonds? Indem man in diesem Be-
reich die Laufzeiten verkirzt und schrittweise die Bestande abbaut. Wenn der deutsche Staat verstarkt Wer-
bekampagnen mit ,Dr. Schild” fahrt, in denen man die Bundes”wert”papiere anpreist und sich Uber die
.Zocker” lustig macht, sollte das dem Birger zu denken geben. Es erinnert unangenehm daran, wie seiner-
zeit die Telekom-Aktien an den Mann gebracht worden sind. Mit Unternehmensanleihen und ausgesuchten
Rohstoffwahrungen lasst sich hingegen weiterhin Geld verdienen.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 1 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (30. November 2010)

ISIN LU0137341789 Ausgabepreis 1.395,36 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 805785 Rucknahmepreis 1.354,72 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 05.12.01 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsvermogen 563,7 Mio. EUR Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschittung 73,7156 EUR / Anteil (26.04.10)
Performance Fee nein

Wahrungs-Allokation Bonitats-Allokation

_——— {AUD 7,39
ﬂﬁgg;gyf Andere 18,1%}——— ——1|BBB 11,2%
TRY 3,2% 0
MXN 2,8% —AA5,5%
NOK 2,2% —|Kein Rating 4,7%
ZAR 2,0% A 1,9%
ELSJB 115912/5 Kasse 21,9%}—
,2 /0

BRL 1,4%
PLN 1,3%

EUR 71,8%}— Andere 1,0%

 |AAA36,7%

Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
Kasse 21,9%

0- 1 Jahre 0,2% 1700 7

>1 - 3 Jahre 16,3%

>3 -5 Jahre 37,0% 1.500 7

>5 - 10 Jahre 23,3%

>10 Jahre 0,9% 1300 -

Genussscheine 0,4%

@ RLZ in Jahren 3,3 1.100

Mod. Duration 2,8

Rendite in % 3,6% 14800

| 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
——— STARCAP - Argos JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung des StarCap Argos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3Jahre 5 Jahre
StarCap Argos +8,7% +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -95% +289% +10,0% +28,5% +34,2%
JPM GBI Global in EUR -4,7% +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +156% +34,2% +28,6%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich



- Internationaler Rentenfonds

StarCapital Bondvalue Ul: Unbeschadet durch die Schuldenkrise!

In Europa ist die Schuldenkrise wie prognostiziert wieder aufgeflammt. Nach Griechenland hat es jetzt so-
gar Irland erwischt und auch die Kurse von Anleihen aus Portugal und Spanien kommen unter Druck. Selbst
deutsche Staatspapiere fangen an zu kriseln, weil immer starker ein gemeinsames Haftungsdach gefordert
wird. Deutsche Sparer und Steuerzahler wirden dann fir die Partykosten aus der Boomphase vieler Periphe-
rielander aufkommen mussen. Unternehmensanleihen werden vor diesem Hintergrund wieder interessanter,
da sich viele Firmen entschulden und so ihre Bonitat steigern. Auch mit einem guten Wahrungsportefeuille
lasst sich Mehrwert erzielen.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 2 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (30. November 2010)

ISIN DE0009781872 Ausgabepreis 70,89 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 978187 Rucknahmepreis 68,83 EUR KAG Universal Investment GmbH
Auflagedatum 15.09.97 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank UBS Deutschland AG
Fondsvermogen 93,6 Mio. EUR  Ertragsverwendung ausschittend Fondsberater StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschittung ~ 4,4900 EUR / Anteil (15.02.10)
Performance Fee nein
Wahrungs-Allokation Bonitats-Allokation
MXN 5,6%}———— — JAUD 5,0% Kasse 18,5%}————

/ “BRL 4,3%
< \[ZAR 4,2%
~—TRL 4,0%

D 3,89
igag 1”90//‘; Andere 22,9%/}—
“\JARS 0,4%

——|BBB 13,1%

—|AA5,3%

EUR 70,8%}
°  AAA402%

Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
Kasse 18,5%

2.000
0 - 1 Jahre 1.6%
>1 -3 Jahre 10,7%
>3- 5 Jahre 36,5% 1700 7
>5-10 Jahre 24,4%

1.500
>10 Jahre 4,9%
Ewige Anleihen 3,4%

1.300
@ RLZ in Jahren 3,9
Mod. Duration 3,0 1.100 A
Rendite 4,4% 9,660 9

2000 I 2001 | 2002 ! 2003 | 2004 | 2005 | 2006 ! 2007 | 2008 | 2009 | 2010

——— StarCapital Bondvalue Ul JPM GBI GLOBAL ALL MATS. (EUR)

Wertentwicklung des StarCapital Bondvalue Ul

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3 Jahre 5 Jahre
StarCapital Bondvalue Ul +7,6% +7,8% +0,6% +5,2% -14,2% +35,2% +10,4%  +27,8%  +36,4%
JPM GBI Global in EUR +2,2% +7,5% -4,5% -01%  +17,8% -1,3%  +156% +34,2%  +28,6%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Winbonds: Defensive Qualitaten!

Anlageschwerpunkte dieses Defensivfonds sind nach wie vor Euroanleihen. Von Fall zu Fall werden in gerin-
gem Umfang aber auch ausgewahlte Fremdwahrungsanleihen oder Aktien beigemischt. So kénnen die Ren-
diteziele auch dann aufrechterhalten werden, wenn einem — wie jetzt bei den europdischen Staatsanleihen
— der Wind ins Gesicht blast. Da unsere Strategie durch den bisher verwendeten Vergleichsindex nicht mehr
gut abgebildet wird, werden wir kiinftig eine andere Benchmark verwenden. Diese setzt sich zu 80% aus
dem Total-Return-Index deutscher Bundesanleihen (REXP) und zu 20% aus der Wertentwicklung européi-
scher Aktien (EuroStoxx 50) zusammen. Kenner wissen, dass gerade der REXP ein extrem anspruchsvoller
MaBstab ist.

Fondsdaten (30. November 2010)

ISIN LU0256567925 Ausgabepreis 1.426,60 EUR Mindestanlage  Keine
WKN A0J23B Rucknahmepreis 1.385,05 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 13.06.06 Managementgebihr  0,9% Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsvermogen 22,8 Mio. EUR  Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschittung 14,8463 EUR / Anteil (30.04.09)
Performance Fee nein
Asset-Allokation Bonitats-Allokation
———|Kasse 18,6% Kasse 18,6%}———

——|Aktien-ETF 8,6%
_ BBB 4,5%

—Kein Rating 3,8%
—|AA 3,0%

—|Aktien-ETF 8,6%

ﬂWaneIanleihen
2,2% AAA 27,2%]

anlei

“—Andere 34,3%

Unternehmens-
anleihen 43,4%

Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
Kasse 18,6% 15000
>1 - 3 Jahre 7,3% 9.1 <
>3 -5 Jahre 33,0%
>5 - 10 Jahre 30,9% 1.300
Ewige Anleihen & 1.6%
Genussscheine 1.200 -
Aktien-ETF 8,6%
- 1.100 A
Durchschnittl. RLZ 3,8
in Jahren
Mod. Duration 3,2 1.000 7
Rendite 3,6%
2006 | 2007 i 2008 i 2009 i 2010
——— StarCap SICAV - Winbonds 80% REXP /20% EuroStoxx 50

Wertentwicklung des StarCap Winbonds

2006 2007 2008 2009 2010 3 Jahre
StarCap Winbonds +1,7% +3,0% -7,6% +40,4% +8,4% +40,7%
80% REXP /20% EuroStoxx 50 +4,7% +3,6% -2,5% +8,7% +2,5% +7,4%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich





