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Sicherheit und selektive Wahrnehmung von
Chancen: Erfolgsgaranten fiir 2010!

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

ist der holprige Jahresauftakt ein Menetekel flr das Gesamtjahr
20107 Das fragen sich angesichts der deutlichen Kursriickgange im
Januar (DJ Euro STOXX50 -6,30%) derzeit viele Marktteilnehmer.
Von den Riuckgangen waren samtliche Aktienkategorien betroffen,
besonders stark hat es jedoch Goldminenaktien (-18%) getroffen.
Und dies obwohl der Goldpreis (in USD) ,,nur” um etwa 6% gefal-
len ist. Dies ist u. a. auf einen steigenden Dollar zurlick zu fuhren,
wahrend der Euro derzeit aufgrund des ,griechischen Patienten”
schwachelt. Damit ist auch ein wesentlicher Grund fur die jingste
Marktschwache genannt: Sorgen um den Wahrungsverbund €uro.

Die restriktivere Geldpolitik Chinas und Obamas Plane, die Banken
starker an die Kandare zu nehmen, waren die weiteren Griinde.
Zumindest letzteres ist nachvollziehbar. Denn wer tatsachlich
geglaubt hatte, die Investmentbanken hatten aus der Krise etwas
gelernt, der ist spatestens seit den wirren AuBerungen von Lloyd
Blankfein (,,Ich bin nur ein Banker, der Gottes Arbeit verrichtet”)
eines besseren belehrt worden. Angesichts von 145 Mrd. USD an
erwarteten Boni an der Wallstreet muss man beflrchten, dass sich
die Geschaftsmodelle der smarten Verpackungsktnstler in keinster
Weise geandert haben!

Chancen durch Stockpicking und Sondersituationen!
Unsere Fonds (Ubrigens unverpackt und auf Wunsch bis auf
Titelebene transparent!) konnten sich dem Abschwung zum Teil
entziehen, bzw. haben ihn etwas abgefedert.

Ausschiittung

StarCapital Bondvalue Ul
Der StarCapital Bondvalue
Ul wird am 15.02.2010
(Valuta 16.02.2010) € 4,49
pro Anteil ausschitten.

Ausschiittungen

der StarCapital Fonds
Aufgrund der Umstellung
des Geschaftsjahres auf das
Kalenderjahr  fur unsere
Fonds werden die Aus-
schuttungen in diesem Jahr
erst zu einem spateren
Zeitpunkt erfolgen.

Als Termin ist Ende Marz/
Mitte April 2010 vorgese-
hen. Uber den genauen
Termin werden wir Sie zeit-
nah informieren.

Besuchen Sie uns auch auf
www.starcapital.de.
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Ein Grund dafir war unsere seit Herbst letzten Jahres etwas defensivere Aufstellung sowie die
Absicherung im Starpoint und im Huber Strategy 1, die durch Signale in unserem
Indikatorenmodell angezeigt wurde. Wir glauben weiterhin, dass man in diesem Jahr mit soli-
den Aktien und Sondersituationen nach wie vor Geld verdienen kann. Unsere Rentenfonds
konnten im Januar durchweg positiv abschlieBen und somit den Trend des Jahres 2009 fortset-

zen.

5 Sterne beim Capital Fonds-Kompass

Erstmals wurde die StarCapital in die Untersuchung zum Capital-
Fondskompass mit aufgenommen und auf Anhieb wurde mit 5 Sternen
die Hochstbewertung erreicht! Die Untersuchung umfasst sowohl die
Fondsqualitdt (Anzahl top-geratete Fonds), das Management (Fokus auf
Erfahrung und Kontinuitat) als auch eine Servicekomponente. Wir sind
stolz auf diese Auszeichnung, welche nur an 6 von 99 untersuchten

Gesellschaften verliehen wurde.

Mit freundlichen GriuBen

lhre StarCapital AG

Fooln_

Lars Kolbe
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und Prognosen
stutzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen offentlich zugéanglicher Quellen. Eine Gewdhr hinsichtlich
Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittel-
bare und unmittelbare Folgen der verdffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fiir Leser,
die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder
allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine
Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation
darf keinesfalls als personliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da
wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum
Ausdruck gebrachten Meinungen koénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die Zukunft. In Fallen, in denen sich das Management zu bestimm-
ten Wertpapieren auBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fir unsere Kunden oder als Berater oder Manager
der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unse-
re AuBerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unse-
rer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie
konnen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten liickenlos feststellen, welche
Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall fur alle Fonds und fur
die groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die
die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermogen halt, konnen Sie
unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. Das Dokument wurde redaktionell am 09. Februar
2010 abgeschlossen. © 2010




Internationaler Aktienfonds

StarCap Starpoint: Japan-Anteil fast verdoppelt!

Japan hat eine schwere Bilanzrezession in den letzten 20 Jahren bereits verarbeitet, die
andere groBe Markte wie USA und Europa noch vor sich haben. Viele Aktien notieren
deutlich unter ihrem Buchwert und sind attraktiv bewertet. Der Starpoint hat deshalb im
Berichtsmonat die Japan-Quote von 3,8% auf 7,2% erhdht. Ansonsten operieren wir wei-
ter defensiv mit Anlageschwerpunkten in Qualitatsaktien mit hoher Dividendenrendite
(Pharma, Telcos, Versorger, Olwerte). 22,8% des Fonds sind ber Futures abgesichert

oder in Kasse.

Morningstar: * %k Kk * Finanzen:

Fondsdaten (31. Januar 2010)

WKN 940076

ISIN LUO114997082
Auflagedatum 02.08.00
Fondsvermdgen 426,41 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5%
Ausgabepreis 1.455,90 EUR
Rucknahmepreis 1.386,57 EUR
Managementgebihr 1,2%
Performance Fee nein
Ertragsverwendung  ausschittend
Letzte Ausschittung 3,4091 EUR/Anteil (30.04.09)
Mindestanlage Keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Die 10 gréBten Positionen

Fondsnote 3

(B) Sauren:

Feri:

Fondsstruktur

Kasse 5,7%}———— —————|Schweiz 5,6%

Japan 7.2%)} ,————Sonstiges 4,9%
Goldminen Niederlande
8,3% 4,7%
—1UK 4,1%

Italien 9,1%}— —|Osterreich 3,7%

Emer
Markets 9

Deutschland

15,7%
Frankreich
11,5%

SR

USA 10,0%}

Wertentwicklung seit Auflage

General Electric 2,6% 2.000
Siemens 2,3% 1700 -
Deutsche Telekom 2,0% 1.500
Sanofi Aventis 1,9% 1.300 -
Gold Fields 1.8% 0.960 3
Itochu 1,7% 1.000
Veolia Env. 1,7%
Vivendi 1,7% 800 1
VW VA 1,7% 700 7
Yamana Gold 1,7% 600 7

500
@ MCAP 6,4 Mrd.

400
@ KCV 6,3
@ KBV 1.1 20000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |

—— StarCap SICAV - Starpoint - Aktienklasse A - EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Starpoint
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3 Jahre 5 Jahre

StarCap Starpoint +37,3%  +82% +36,8% +158% +42% -41,4% +40,3% 20% -17,0% +29,1%
MSCI World in EUR +9,1%  +4,4% +24,0%  +58% -34% -39,1% +23,0% -1,1%  -30,2% -8,1%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedurfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-

nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Argos: Weiter im Aufwind!

Nach einem Wertzuwachs von 28,9% in 2009 konnte dieser internationale Rentenfonds auch im
Januar um weitere 1,9% zulegen. Zwar scheint die Rallye bei den Unternehmensanleihen auszu-
laufen, die Schwache des Euro bringt aber Kurschancen im Fremdwahrungsbereich. Wir haben
deshalb diesen Bereich von 23,5% auf 27,6% aufgestockt. Die Wahrungsabsicherungen im US-
Dollar wurden zu ginstigen Kursen zugemacht. Engagements in Griechenland oder den anderen
PIGS-Staaten bestehen keine. Sicherheit geht vor.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 1 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (31. Januar 2010)

ISIN LUO0137341789 Ausgabepreis 1.365,86 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 805785 Rucknahmepreis 1.326,08 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 05.12.01 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsvermogen 452,73 Mio. EUR Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschuttung 40,0998 EUR / Anteil (22.01.09)
Performance Fee nein

Wahrungs-Allokation Bonitats-Allokation

———|Kasse 10,9%
—1AA 9,4%

MXN52%}————  1USD 4,8%
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Y \{ ,07
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\J{b’\é 11'6600//00 Andere 14,9%/}—
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EUR 72,4%}
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Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
Kasse 10,9%

1.600
0 - 1 Jahre 2,5%
>1-3 Jahre 15,4% 89 §
>3 -5 Jahre 42,1% 1.400 -
>5 - 10 Jahre 26,2%

1.300
>10 Jahre 1,5%
Ewige Anleihen & 1.4% 1.200 1
Genussscheine
= 1.100 A
@ RLZ in Jahren 4.1
Mod. Duration 3,4 1.000 -
Rendite in % 4,1%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
——— STARCAP Argos - Anteilsklasse A - EUR JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung des StarCap Argos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3Jahre 5 Jahre
StarCap Argos +8,7% +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +1,9% +24,0% +30,2%
JPM GBI Global in EUR -4,7% +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +3,7% +20,4% +19,5%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Vermdgensfonds

StarCapPlus Huber Strategy 1: Erst mal defensiv bleiben!

Das Portfolio dieses internationalen Mischfonds wurde seit Herbst letzten Jahres zuneh-
mend defensiver ausgerichtet. Aktuell werden 10,8% des Fondsvermdgens in Kasse ge-
halten, weitere 20% sind Uber Futures abgesichert und 21% sind in festverzinslichen
Wertpapieren investiert. Die Netto-Aktienquote liegt somit unter 50%. Auch bei der Ein-
zeltitelauswahl liegt der Schwerpunkt bei defensiven Sektoren mit hoher Dividendenren-
dite. Den schwachen Januar haben wir daher fast unbeschadet Uberstanden.

Fondsdaten (31. Januar 2010) Fondsstruktur
WKN AONESD
ISIN LU0350239504
Auflagedatum 29.02.08
Fondsvermogen 91,14 Mio. EUR ——Kasse 10,8%
Ausgabeaufschlag 3% el
Ausgabepreis 1.031,85 EUR Markets 4,5%

f\—LGoldmlnen

Rucknahmepreis 1.001,80 EUR
\—knde;(fogg/s

Managementgebihr 1,2%

Performance Fee ja

Ertragsverwendung  ausschittend

Letzte Ausschittung 24,2697 EUR/Anteil (30.04.09)

Mindestanlage Keine Aktien 57,9%}
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 groBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
2,5% BRD 2014 6,7% 1.100 1
2,5% Frankreich 2014 6,7%
ETF Japan 2,4% 1.000
4,25% Anglo American 2013 2,3%
Lyxor Emerging Markets 2,1% 900 -
5,625% Fiat 2017 (EUR) 2,0%
General Electric 1,8%
Deutsche Telekom 1,4% SOOR
Siemens 1,4%
Allianz 1,3%
700 A
@ Mittlere MCAP 6,8 Mrd.
@ KCV 6,0
@ KBV 1,2 500 1

Mrz 08 Mai 08 Jul 08 Sep 08 Nov 08 Jan09 Mrz09 Mai09 Jul09 Sep09 NovO09 Jan 10 Mrz 10
——— StarCapPlus - Huber Strategy 1 - A-Klasse 60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung des StarCapPlus Huber Strategy 1

29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
StarCapPlus Huber Strategy 1 -30,6% +49,1% -0,1%
60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR -12,5% +13,4% +0,8%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedtirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Internationaler Aktienfonds

StarCap Priamos - Der quantitative Value-Fonds!

Der StarCap Priamos investiert anhand der quantitativen ValueQ-Strategie in unterbewertete Aktien aus den
attraktivsten Landern und Branchen. Maximale Lander-, Branchen- und Aktiengewichte gewahrleisten eine
hohe Diversifikation. Schwerpunkt bilden européische Unternehmen wobei wir Ol & Gas-, Bau-, Versiche-
rungs- und Telekommunikationsunternehmen Ubergewichten. Der internationale Aktienfonds gab im ers-
ten Berichtsmonat 2010 2,3% ab. Der Weltaktienindex verlor im gleichen Monat 1,1%, europdische Aktien
gaben um Uber 6% nach — ein positiver Januar-Effekt lies sich dieses Jahr nicht beobachten. Mit einem
durchschnittlichen Kurs-Buchwert-Verhaltnis von 1,1 sind die im StarCap Priamos enthaltenen Unterneh-
men noch immer Uber 40% glinstiger bewertet als die Weltaktienmarkte (KBV: 1,9).

Morningstar: * * Finanzen: Fondsnote 3 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (31. Januar 2010) Fondsstruktur

WKN 805784

ISIN LUO137341359

Auflagedatum 05.12.01 Sonstige 10,5%} g

Fondsvermogen 168,85 Mio. Asien {ex Japa ﬂ%%/g o

Ausgabeaufschlag 5 % U123 Japan 6,7%

Ausgabepreis 1.304,38 EUR

Rucknahmepreis 1.242,27 EUR
Managementgebihr 1,4%

Performance Fee wird keine erhoben
Ertragsverwendung  ausschittend

Letzte Ausschittung 34,5589 EUR/Anteil (22.01.09)

Nordamerika
"B,s%

Mindestanlage Keine DeE‘ﬂggﬁ%é%h
KAG StarCapital S.A. et
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 gréBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
Hanwha Chemical 2,6% 2.300 A
Iltochu 2,5% 2.000 -
Mondi 2,4% .56 4
DSM Koninklijke 2,4% 50 4
Casino Guichard 2,1%

. 1.300
Holcim 2,0%
Deutsche Lufthansa 2,0% 1100 7
Nexity 2,0% 9%
Nexans 2,0% 300 1
Renault 2,0% 700 3

600 -
@ MCAP 8,2 Mrd.
@ KCV 44 P07
J KBV 1,1 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
——— STARCAP - Priamos - Anteilsklasse A-EUR MSCI World in EUR

Wertentwicklung des StarCap Priamos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  3lJahre 5 Jahre
StarCap Priamos +55,4%  +9,0% +40,3% +22,8%  +0,5% -492% +32,6% -23% -336% +10,2%
MSCI World in EUR +9,1%  +4,4% +24,0%  +58% -34%  -391% +23,0% -1.1%  -30,2% -8,1%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Présentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU
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