Internationaler Rentenfonds

StarCapital Bondvalue: Kreditmarkte und Zinsen unter Druck

Nachdem im Oktober sowohl risikobehaftete als auch ,risi-
kolose” Anlagen unter die Rader gekommen waren, etablier-
te sich im November zumindest dahingehend Normalitat, als
ansteigende Risikopramien wieder von fallenden Staatsanlei-
herenditen begleitet wurden. Unsere Long-Positionierung in
US-Treasuries konnte dementsprechend vom besonders aus-
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Anlagekategorie internationaler Rentenfonds

WKN/ ISIN 978187/DE0009781872
Bloomberg-Ticker WFBVUBV GR
Auflagedatum 15.09.1997
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 69,75 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 68,52 EUR
Rucknahmepreis 66,52 EUR
Verwaltungsvergiitung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER)  1,24% (31.12.17)

Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschittend

Ausschittung je Anteil 0,0300 EUR (02.01.18)
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gepragten Renditeriickgang in den USA i.H.v. 15 Basispunk-
ten (10y UST) profitieren. Unter dem Strich traf uns jedoch
der Anstieg der Kreditrisikopramien, wenngleich wir durch
unsere duBerst geringe Gewichtung im HY-Segment von le-
diglich 7 % der schmerzhaften Ausweitung in diesem Be-
reich weitgehend entgehen konnten.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio (10 Jahre) 1,46
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup (10 Jahre) 2,24
Volatilitat (10 Jahre) 5,1%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 4.28%
@ Modified Duration* 3.00%
@ Restlaufzeit in Jahren 14,8
@ Rating A+
Anzahl der Emittenten 77
Anzahl der Wertpapiere 93

*inkl. Future-Kontrakte

Zielgruppe

Der StarCapital Bondvalue Ul eignet sich vor allem fir kon-
servative Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont,
welche die Chancen an den internationalen Anleihemark-
ten aktiv nutzen mochten und bereit sind, far tberdurch-
schnittliche Ertragschancen temporar erhéhte Kursschwan-
kungen zu akzeptieren.

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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Kontakt:

Fir Fragen stehen
wir lhnen gerne
zur Verfugung.
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E-Mail: info@starcapital.de
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StarCapital Bondvalue Ul

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Bondvalue Ul ist ein internationaler Renten-
fonds, der die Chancen an den weltweiten Anleihemarkten
dynamisch nutzt. Ziel des Fonds ist eine Uberdurchschnitt-
liche Wertentwicklung auf Basis einer aktiven Zinsstrategie.
Die Laufzeiten- und Bonitatsstruktur der investierten Anleihen

Vermdégensaufteilung zum 30. November 2018

wird so permanent an die jeweilige Situation an den
Kapitalmarkten angepasst. Teile des Fondsvermégens kénnen
in Fremdwahrungen und in Papieren von Emittenten mit ge-
ringerer Bonitdt angelegt werden, sofern dies Uberdurch-
schnittliche Renditechancen verspricht.
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Waéhrungsallokation inkl. Devisentermingeschéften

Wertentwicklung zum 30. November 2018 in Euro serechnung nach der Bvi-methode*
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- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen, Laufzeiten und
Bonitaten kann Uberdurchschnittliche Ertrége generieren.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt In-
effizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

= Eine breite Diversifikation in Anleihen reduziert dartber
hinaus die Risiken des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement-
verfugt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, lhrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, D-
60486 Frankfurt am Main, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen ent-
nehmen Sie bitte dem aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers
hangt von den persénlichen Verhaltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussa-
gen wurden sorgféltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder
und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung dndern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen
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= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

= Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
veranderungen negativ beeinflusst werden.

= Der Fonds kann in Schwellenlénder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Aus-
schittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quel-
le: SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fur die Zukunft dar. * Berech-
nung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht be-
ricksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000
EUR Uber eine Anlageperiode von fiinf Jahren wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabe-
aufschlag in Hohe von 30 EUR (3%) sowie um zusétzlich individuell anfallende D vermindern. In den
Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erlautert.
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