Mischfonds Emerging-Markets

StarCapital Emerging Markets Strategy: Relative Schwache

Im Berichtsmonat setzte sich die Erholung der globalen Akti-
enmarkte fort. Bessere Konjukturdaten aus China und USA
beflugelten risikobehaftete Anlageklassen. Der MSCI EM leg-
te 2,3% zu wahrend der MSCI Welt 3,6% zulegen konnte.
Somit wurde die relative Schwache der EMs ggi. den
Weltaktienindex fortgesetzt, da Lander wie Turkei oder Brasi-
lien im April schwdchelten. Bei EM-Anleihen war auch eine
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Fondsvermdgen 5,02 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 101,61 EUR
Rucknahmepreis 96,77 EUR
Verwaltungsvergiitung 1,40%

Gesamtkostenquote (TER)  1,90% (31.12.18)
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Underperformance ggu. globalen High Yield-Anleihen zu
verzeichnen, was jedoch nur durch eine Seitwartsentwick-
lung zum Ausdruck kam. Bei den EM-Wé&hrungen fuhrte die
tdrkische Lira die Verluste an, wahrend der Mexikanische Pe-
50 2,5% hinzugewinnen konnte. Die Entwicklungen in der
Tarkei sind auf die innerpolitischen Spannungen nach der
Kommunalwahl zurtickzufthren.

Die 10 gréBten Positionen

IBRD 19.09.2022 3,3%
EIB 27.08.2021 2,9%
8,13% RUSHYDRO 28.09.2022 2,7%
Asian Development Bank 16/08.08.21 2,5%
Montenegro Reg.S. v.18 (2025) 2,1%
Credit Bank of Moscow 2024 2,1%
Petréleos Mexicanos (PEMEX) (18/22) 2,0%
Ivory Coast Government Bond 22.03.2030 1,.9%
Egypt Gov. Bond 2030 1,9%
Casino,Guichard-Perrachon (17/22) 1,9%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Aktienquote (brutto) 57.6%
@ Dividendenrendite 5,0%
@ Kurs-Gewinn-Verhéltnis 10,9%
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,0%
Anleihenguote 29,8%
& Rendite 5,6%
@ Modified Duration 3,9%
@ Rating BBB+

WertentWiCkl ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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Mischfonds Emerging-Markets

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Emerging Markets Strategy bietet als Mischfonds
den Zugang zu einem globalen Schwellenldnder (Emerging
Markets) -Universum mittels einer Kombination aus Aktien,
Anleihen und Wahrungen. Der Fonds wendet einen ganzheit-
lichen und benchmarkunabhangigen Investmentansatz an mit
dem Ziel die attraktivsten Anlagechancen innerhalb der Emerging
Markets zu identifizieren. Durch die flexible Allokation in Aktien,
Anleihen und Waéhrungen kann das Fondsmanagement die
Top-Down Allokation jederzeit an die Entwicklungen an den

Fondsstruktur zum 30. April 2019

Kasse 12,4%

Aktien EM Lateinamerika
13,1%

EM Lokalwéhrungsanleihen vor

— Aktien EM Europa 8,9%

== ———  Aktien EM Afrika 0,8%

Kapitalmarkten anpassen. Neben der antizyklischen Anleihen-
selektion von StarCapital kommt bei der Aktienselektion die
Dividenden-Strategie von Keppler Assetmanagement Inc. zum
Einsatz. Je nach Marktlage kann dabei die Aktienquote
zwischen 25 und 75 Prozent flexibel gesteuert werden. Mit dem
StarCapital Emerging Markets Strategy partizipieren Anleger an
der Wertentwicklung eines attraktiven Portfolios aus Emerging

Markets Aktien und Anleihen.
Zielgruppe

Der StarCapital Emerging
Markets Strategy eignet sich
allem fur langfristig
orientierte  Anleger, die
Chancen einer Anlage in
Aktien und Anleihen aus
Schwellen- bzw. Entwick-
lungsléndern nutzen moch-
ten und bereit sind, fir Gber-

12,8%

. . durchschnittliche Ertrags-
El;ﬂ4l-lzrtwahrungsanle|hen chancen  erhohte  Kurs-
' schwankungen zu akzeptie-
Aktien EM Asien 34,6% ren.
*HC: Hartwahrungsanleihen
*LC: Lokalwahrungsanleihen
Wertentwicklung zum 30. April 2019 in EUro  Berechnung nach der BVI-Methode*
-0,3% +8,0%
+1,2% +10,4%
04/18-04/19 Ifd. 2019
+1,3% -0,3% k.A. k.A. -3,2% ®  StarCapital Emerging Markets
Strategy A-EUR
+1.5% +1,2% +16,6% +25,0% -0,8% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage Emerging Markets

~ Uberdurchschnittliche Ertragschancen der Schwellenlander
(Emerging Markets)

- Die breite Streuung und die Bericksichtigung zahlreicher
Anlageklassen reduzieren die Schwankungen des Fonds
im Verhaltnis zu einem reinen Aktienfonds.

- Die langjahrige Erfahrung des Fondsmanagements in
Verbindung mit aktuellen Forschungsergebnissen wirkt
sich nachhaltig zugunsten einer positiven Wertentwick-
lung des Fonds aus.

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfihrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, lhrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hangt von den persén-
lichen Verhaltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgféltig re-
cherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vor-
herige Ankindigung éndern. Fiir die Richtigkeit kann keine Gewaéhr tibernommen werden. Die angegebene
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- Der Fonds investiert Uberwiegend in Schwellenlander.
Diese gelten als besonders risikoreich

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert auch in Anleihen. Deren Emittenten
kénnen zahlungsunfahig werden.

= Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- und Bonitatsan-
derungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhdhtem Risik verbunden sein.

Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Bertcksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fiir die Zukunft dar. * Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht beriicksichtigt und wiirden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR ber eine Anlageperiode
von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 50 EUR
(5%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erlautert.

Quelle: StarCapital AG, Stand: 30.04.2019
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